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1. Introducéo

Os indicadores econémicos apresentados pela economia portuguesa nos Ultimos anos indiciam
que Portugal estara incluido entre os paises aderentes a moeda Unica, na sua primeira fase.
Deste modo, é quase certo que as empresas portuguesas vao enfrentar os desafios colocados
pela mudanga para um sistema monetério que passa a ser controlado por entidades
comunitarias, o que se ira traduzir em altera¢des substanciais no modo como as empresas se
relacionam com os seus fornecedores, com os clientes e com todo o mercado. De entre essas
mudangas encontram-se 0s aspectos contabilisticos, que irdo ser fortemente afectados, quer
durante as fases de transi¢cdo quer ap6s a adopgdo do euro como moeda Unica de elaboragéo
das demonstracgdes financeiras das empresas portuguesas.

Foi o Conselho Europeu de Madrid, de Dezembro de 1995, que aprovou o calendario e o cenério
de referéncia a seguir nos anos seguintes com vista a adop¢édo da moeda Unica. Este cenario
estabeleceu um processo de transicdo a desenvolver em trés fases: a primeira (Fase A)
destinada ao langamento da Unido Econdmica e Monetaria (UEM) em 1998, assim que seja
conhecido o grupo de paises que tomam parte da UEM, o Banco Central Europeu comecara a
funcionar; o comeco efectivo da UEM est4 marcado para 1 de Janeiro de 1999, data a partir da
qual o euro se tornard a moeda de direito dos Estados-membros (EM) aderentes & moeda Unica
(Fase B); e uma terceira (Fase C) a partir de 1 de Janeiro de 2002, de mudanca definitiva para o
euro, sendo as notas e moedas nacionais dos EM substituidas por euros, num prazo méaximo de
seis meses.

Aproxima-se assim a data em gque o0 euro passara a ser a moeda vigente na economia
portuguesa. Neste trabalho pretendemos abordar algumas das implicages contabilisticas
suscitadas pela adopgéo do euro na elaboragdo das contas das empresas portuguesas. Pelo que
o estudo serd orientado para os aspectos relacionados com a passagem da contabilizagdo de
escudos para euros. Discutir-se-a quais as taxas de conversdo a utilizar nos diferentes
momentos, de modo a serem respeitados os principios contabilisticos. Serdo ainda analisados os
efeitos que os custos inerentes a esta mudanca véo ter nas pegas financeiras das empresas
portuguesas. Custos como os relativos a alteragdo do sistema informético da empresa, os
relativos & formacao de pessoal, ou os dispendidos com a alteragdo das méaquinas que
funcionavam para escudos e vdo passar a funcionar em euros. Estes custos deverao ser
discutidos como sendo imputaveis ao exercicio em que foram desembolsados ou imputados a
outros exercicios, se se provar que sé@o susceptiveis de gerarem beneficios econémicos futuros.

2. Transposicdo de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira

As empresas que operam no estrangeiro tém necessidade de obter informacao financeira sobre
o evoluir dos seus negoécios. Neste ambito, surge uma das problematicas inerentes a
contabilidade internacional, que diz respeito a transposi¢do de demonstragdes financeiras de
participadas a operar no estrangeiro, quer para efectuar a consolidagdo das demonstracdes
financeiras quer para a elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais.

A introdug&o do euro constitui um processo de transposicdo de demonstragdes financeiras
expressas na moeda nacional de cada EM (escudos no caso portugués) para uma nova moeda
de relato — o euro.

Antes de entrarmos na descrigdo do processo de transposicdoltorna-se necessario definir

1 O termo transposi¢do aparece pela primeira vez em Portugal na Directriz Contabilistica nQ21 aprovada em 22
de Outubro de 1997. Anteriormente a esta data nenhum texto legal fazia referéncia a este conceito, sendo
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alguns conceitos que estdo associados a esta tematica. Quando nos referimos ao conceito de
transposi¢do, estamos a designar o processo de expressar as demonstragdes financeiras
elaboradas numa moeda estrangeira em outra moeda, que é a moeda de relato da empresa
detentora de uma participagdo. Entendendo-se por moeda de relato, a moeda usada pela
empresa que relata para preparar e apresentar as demonstragées financeiras individuais e
consolidadas. Por moeda estrangeira, entende-se qualquer outra moeda que ndo a moeda de
relato.

De salientar ainda que transposi¢éo nédo € sindnimo de conversdo. Com efeito, a converséo é o
processo de expressar na moeda de relato as operagdes em moeda estrangeira. Estas
operacdes podem ser as relacionadas com importacdo ou exportagdo de bens e servigos,
financiamento no estrangeiro, etc..., que implicam uma prévia conversdo para a moeda de relato,
antes de poderem ser reconhecidas na contabilidade.

3. ImplicagBes da introducdo do euro sobre as demonstragfes financeiras

O problema da preparacéo e apresentagcdo das demonstragfes financeiras em euros coloca-se a
partir de 1 de Janeiro de 1999. Com efeito, atendendo aos principios da «ndo obrigatoriedade» e
da «ndo proibi¢cdo», como foram decididos no cenério de referéncia decidido pelo Conselho
Europeu de Madrid, as entidades dos EM aderentes podem elaborar e apresentar as suas
demonstracdes financeiras quer em euros quer na moeda nacional dos EM, a partir daquela
data. Findo o periodo transitério de trés anos, entre 1 de Janeiro de 1999 e 31 de Dezembro de
2001, todas as demonstragdes financeiras terdo obrigatoriamente que ser apresentadas em
euros.

Os efeitos da introdugdo do euro dependem das circunstancias particulares de cada empresa e
do ambiente econémico onde esta estiver inserida. Torna-se entdo necessario distinguir entre as
empresas de dimensdo exclusivamente nacional e aquelas cujos negdcios se desenvolvem
através de ligagbes com o estrangeiro.

3.1. Empresas com negdcios de dimensédo nacional

Estas empresas caracterizam-se por nunca usarem moeda estrangeira nas suas operagdes. No
entanto, com a introdugdo do euro, sdo obrigadas a transpor as suas contas para o euro. Esta
transposicdo ndo constitui uma reavaliacdo dos activos e dos passivos destas empresas, pelo
contrario, os activos e passivos sdo simplesmente expressos numa nova moeda, usando o
mesmo procedimento que é utilizado para a elaboracéo de transposicdes de conveniéncia. A
excepgédo, neste caso, prende-se com o facto de se tratar de um exercicio irreversivel.

O conceito de transposi¢do de conveniéncia consiste em expressar as demonstragdes
financeiras em moeda estrangeira, numa moeda com a qual o utente esteja familiarizado. Esta
forma de «conversdo» néo é considerada uma medida de eficacia financeira, nem de avaliacdo
de activos e passivos, que constitui um dos objectivos do processo de transposigdo de
demonstrag@es financeiras2.

Para as empresas nesta situacdo, o processo de transposi¢do a ser seguido é relativamente
simples, requer apenas que todos os activos, passivos e capital préprio sejam transpostos para o
euro, usando a taxa de converséo fixa. Esta taxa sera a taxa de converséao fixada entre a moeda

muitas vezes associado ao conceito de conversdo. Este termo pretende reproduzir o conceito anglo-saxénico
de translation, cuja tradugéo néo é pacifica como se pode ver através da consulta a bibliografia dos diversos
paises. Em Franga, por exemplo, o termo usado para traduzir translation é conversion, sendo a conversédo
designada por change. Mesmo nos Estados Unidos o conceito esta claramente delimitado, sendo distinto do
conceito de remensuragdo (remeasurement) que é, de alguma forma, equivalente ao conceito de transposicdes
de conveniéncia, referido neste trabalho quando se fala da introducdo do euro nas empresas com negocios de
dimensé&o nacional.

2 A preparagéo e apresentacdo das demonstragdes financeiras em ecus, permitida pela Directiva 90/604/EEC,
é um exemplo das transposi¢cdes de conveniéncia.



Implicagdes contabilisticas da adopgdo do Euro Cristina M. G. GOHQSJVES Géia
nas contas das empresas portuguesas

do EM e o euro em 1 de Janeiro de 1999. Da transposi¢do de demonstragdes financeiras a ser
executada por estas empresas ndo resultara, por definicdo, nenhuma diferenca de transposigéo.

3.2. Empresas com negoécios de dimensdo internacional

As empresas com negécios de dimensao internacional séo aquelas que desenvolvem actividades
em moeda estrangeira tanto de modo directo como de modo indirecto, ou seja através de
empresas subsidiarias.

Alguns dos activos e passivos de um balanco podem estar expressos em moedas estrangeiras,
necessitando por isso de serem reconhecidos na moeda de relato do balango. Esses elementos
expressos em moeda estrangeira sdo normalmente elementos monetarios3, que se caracterizam
por estarem sujeitos a flutuagées cambiais, donde resultam diferencas cambiais potenciais a data
da elaboracdo das demonstragdes financeiras. Com a introducdo do euro, os elementos
monetarios em moeda estrangeira de paises aderentes ao sistema, devem ser previamente
convertidos para escudos e s6 depois é que se devera efectuar a conversédo de escudos para
euros. As diferengas que resultarem deste processo devem ser reconhecidas na demonstracédo
dos resultados do dltimo periodo em que for utilizado o escudo como moeda de relato. De
salientar ainda que, se tiverem sido diferidas diferengas de cambio favoraveis estas também
deverdo ser reconhecidas neste periodo.

Os valores das participagdes localizadas no estrangeiro necessitam de ser reconhecidos nas
demonstragdes financeiras da empresa detentora. Esta vai ser confrontada com a necessidade
de efectuar a transposi¢do das demonstracdes financeiras, elaboradas numa moeda estrangeira,
para a moeda de relato da empresa detentora da participagdo. A transposi¢ao surge assim como
um requisito prévio a elaboracdo das contas anuais e/ou consolidadas das empresas com
participagBes no exterior.

A transposicdo de demonstrag@es financeiras é efectuada através da utilizagdo dos denominados
métodos de transposi¢do. Estes métodos estdo intimamente associados a problematica da
transposicao, ndo sendo consensual qual aquele que deve ser usado na transposigdo de
demonstrag@es financeiras. Contudo, nos Gltimos anos a discusséo bipolarizou-se em torno do
método temporal e do método da taxa de encerramento ou método do investimento liquido.

3.3. Método temporal

De acordo com o método temporal todos os activos e passivos sdo transpostos de forma a reter
as bases de valorizagdo que lhe tenham sido aplicadas. Assim, a escolha da taxa de cambio a
usar na transposicao esta dependente da base de valorizacdo que foi usada na elaboracdo do
balanco da participada localizada no estrangeiro. Se os valores do balanco forem apresentados
em valores correntes, que é o caso dos activos e passivos monetarios, a taxa a aplicar devera
ser a taxa de encerramento, ou seja, a taxa de cambio & vista existente & data da elaboracdo do
balango. Quando os itens do balango forem apresentados na base do custo histérico, a taxa a
utilizar devera ser a taxa historica, isto é, a taxa vigente a data da operacdo que esteve
subjacente ao reconhecimento de cada item do balango. Para os itens que foram reavaliados,
devera ser utilizada a taxa de cAmbio em vigor & data da operacgéo.

A luz deste método os elementos da demonstracéo dos resultados deveriam ser transpostos a
taxa vigente a data de cada operagdo. Contudo tal procedimento revela-se de dificil
aplicabilidade préatica para a maioria das empresas, pelo que se assume que a taxa de cambio
média do periodo é uma medida fiavel. No entanto, todas as depreciagdes relativas a bens
contabilizados ao custo histérico deverdo ser transpostas a taxa histérica utilizada para transpor
aqueles bens.

A utilizacdo de diferentes taxa de cambio na transposi¢do do balango e da demonstragdo dos
3 A diferenca entre elementos monetarios e ndo monetarios baseia-se no facto dos valores dos elementos

monetarios reconhecerem valores em unidades monetarias, sempre que essas quantias nominais ndo possam
ser alteradas por variagdes de precos motivadas pela inflagdo ou deflagéo.
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| resultados geram o aparecimento das denominadas diferengas de transposi¢do. Neste método
todas as diferencas de transposicdo, sejam positivas ou negativas, deverdo ser reconhecidas na
demonstragdo dos resultados do exercicio em que sejam geradas.

A principal vantagem do método temporal advém da manutencdo das bases de valorizagdo que
estiveram subjacentes a elaboracdo das demonstracdes financeiras das participadas,
assegurando assim a consisténcia da informacao financeira produzida. Mas este método néo
est4 isento de criticas, das quais poderemos salientar a sua complexidade de implantagao
prética e o facto de, sob certas circunstancias, produzir resultados aparentemente controversos4.

3.4. Método da taxa de encerramento

Para o método da taxa de encerramento todos 0s activos e passivos deverdo ser transpostos a
mesma taxa de cambio, a taxa de encerramento. Significa que os elementos do balan¢o nédo sédo
classificados de acordo com o critério de serem, ou ndo, elementos monetarios.

Os elementos da demonstracédo dos resultados devem ser transpostos a taxa de encerramento
ou ataxa de cambio média vigente durante o periodo a que diz respeito a demonstracdo
financeira.

As diferengas de transposigédo resultantes da aplicagdo do método da taxa de encerramento
devem ser reconhecidas no capital préprio. Este procedimento é usualmente justificado com o
argumento de que aquelas diferengas nada tém que ver com o desempenho da participada.

Este método apresenta como principal vantagem a sua facil aplicabilidade. No entanto, sédo-lhe
apontadas grandes desvantagens como seja a de contrariar a contabilizacdo com base no custo
histérico, uma vez que os elementos ndo monetéarios estavam contabilizados nas demonstragdes
financeiras da participada em unidades monetérias diferentes das actuais. Outra desvantagem
que lhe é imputada é a da deficiente comparabilidade entre as sucessivas demonstragées
financeiras, dado que néo respeita a manutencgédo do custo histérico, o que compromete o
principio da consisténcia.

3.5. Normalizacdo da transposicao

Como se referiu anteriormente, a tematica da transposi¢cao ndo estd normalizada em Portugal
nem na Unido Europeia, contudo este assunto é alvo de normalizagdo nos paises mais
avancgados, em termos contabilisticos, como os Estados Unidos e o Reino Unido5. Este é um dos
temas alvo de uma norma de contabilidade internacional (NIC), a nQ21, denominada « The
Effects of Changes in Foreign Exchange Rates» publicada em Novembro de 1993 e que entrou
em vigor em 1 de Janeiro de 19956.

A NIC 21 preconiza que as demonstragdes financeiras de subsidiarias estrangeiras7 devem ser
transpostas através da utilizagdo do método da taxa de encerramento8, sempre que a entidade
estrangeira tenha um grau de autonomia relativo face as actividades da empresa que relata. A

4 A aplicagdo do método temporal pode suscitar o aparecimento do paradoxo da perda dentro do lucro («loss
into profit paradox»), que se encontra largamente explorado na bibliografia anglo-saxénica relativa a
problemética das transposicoes.

5 No Reino Unido a transposi¢do est4 contemplada na Statement of Standard Accounting Practice n520
«Foreign Currency Translation» do Accounting Standards Committee de 1983 (SSAP 20). No que respeita aos
Estados Unidos, este tema esta tratado na Financial Accounting Standard n952 «Foreign Currency Translation»
do Financial Accounting Standards Board de 1981 (FAS 52).

6 Esta norma resulta da revisdo da primeira norma emitida sobre o assunto em 1983, denominada Accounting
for the Effect of Changes in Foreign Exchange Rates. International Accounting Standard n221 (IAS 21).

7 O conceito de subsidiaria é aqui utilizado como sinénimo de filial ou associada, uma vez que, apesar de
serem conceitos diferentes, assumimos que os utentes da informag&o financeira utilizam principios similares
para a sua compreensao.

8 Este método é também designado por método do investimento liquido, seguindo a tradi¢do do Reino Unido,
dado que transmite a visdo que a empresa detentora faz do investimento na subsidiaria estrangeira. Para a
detentora, os activos e passivos sdo unicamente a forma de obter o valor da sua participacdo, o qual é
mensuravel através do investimento liquido.
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Unica excepcdo a aplicagcdo deste método corresponde a situagdo em que a empresa estrangeira
€ uma mera sucursal da empresa-mae, fazendo parte integrante das suas operag8es, devendo
neste caso ser aplicado o método temporal.

Dada a falta de consenso sobre esta problemética a Comissdo Europeia, através do Accounting
Advisory Forum (AAF), publicou em 1995 um documento sobre a transposi¢do de moeda
estrangeira9. Este documento caracteriza-se por preconizar um tratamento distinto para as
contas anuais e para as contas consolidadas. Contudo esta distingdo n&o é suscitada por
motivagBes relacionadas com as diferentes demonstra¢gdes, deve-se unicamente as dificuldades
sentidas na Unido Europeia em normalizar as contas anuais, o que ndo se verifica ao nivel das
contas consolidadas.

Um dos factores geradores de polémica na transposi¢cao de contas € o tratamento contabilistico a
dar as diferencgas de transposi¢do positivas ainda néo realizadas. O tratamento preconizado varia
conforme se privilegie como objectivo das contas anuais a manutencgdo do capital ou antes a
avaliagdo da eficiéncia. Em fung&o do objectivo escolhido ira ser dada maior ou menor
importancia ao principio da prudéncia ou ao principio do acréscimo. Dada a falta de consenso, o
documento do AAF enuncia trés solugdes para o tratamento das diferengcas de transposicao
positivas ndo realizadas: (1) serem inscritas no balangco numa rubrica separada; (2) serem
incluidas na demonstracédo dos resultados ou (3) ndo serem reconhecidas de nenhuma forma,
continuando os elementos monetarios respectivos a serem avaliados no balango as taxas
histéricas.

Para as demonstrag@es financeiras consolidadas, dado que os objectivos subjacentes a sua
elaboragéo séo distintos, foi mais facil obter consenso. Preconiza-se, no referido documento, que
as diferencas de transposicdo, quer positivas quer negativas, sejam reconhecidas na
demonstracdo dos resultados. Este tratamento é o recomendado na norma internacional quer
para as contas anuais quer para as contas consolidadas, visto a NIC 21 ndo fazer qualquer
distingdo entre os dois tipos de demonstragfes financeiras.

A introdugdo do euro, como moeda de relato, torna necessaria a transposi¢do de demonstracdes
financeiras de subsidiarias localizadas no estrangeiro, cuja moeda também passara a ser o euro.
Neste caso o método de transposicdo que devera ser escolhido ndo é indicado por nenhum
documento comunitario, deixando em aberto a opgédo pelo método temporal ou pelo método da
taxa de encerramento. Mas, se tivermos como orienta¢do a NIC 21, o método a utilizar sera
escolhido em fungéo da entidade estrangeira fazer parte integrante, ou ndo, das operacfes da
detentora.

As Unicas recomendag6es que sédo feitas dizem respeito ao tratamento a dar as diferengas de
transposicao resultantes da consolidacdo das contas, as quais constam na Directriz
Contabilistica nQ21. As diferencas de transposi¢do resultantes da aplicagdo do método da taxa
de encerramento tornam-se quantias fixas, que apenas serdo reconhecidas na demonstragéo
dos resultados, quando se verificar a venda ou liquidagdo da respectiva actividade operacional
no estrangeiro10. Quando da aplicacdo do método temporal resultarem diferencas entre o valor
dos activos e passivos da actividade operacional no estrangeiro e o valor com que estes s&o
integrados nas contas consolidadas, essas diferengas desaparecerdao a medida que estes forem
amortizados ou alienados.

4. Comparabilidade entre as contas em euros e escudos

O documento comunitario DG XV/D3 D(96)330(1996) estabelece que, para fins contabilisticos, a
taxa de conversao fixa que entra em vigor em 1 de Janeiro de 1999, devera ser a usada como

9 The Accounting Advisory Forum (1995): Foreign Currency Translation.

10 Esta é a expresséo utilizada na Directriz Contabilistica para designar as actividades que se expressam numa
moeda diferente da moeda de relato da detentora. O conceito engloba as filiais (subsidiarias), associadas,
empreendimentos conjuntos ou sucursais.
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taxa de encerramento aquando da elaboracdo das contas anuais e consolidadas, para os
exercicios contabilisticos que terminam em 31 de Dezembro de 1998. Esta foi a solugéo
encontrada para respeitar o artigo 31.1 (f) da quarta Directiva, que estabelece que o balango
inicial deve corresponder ao balanco final do ano financeiro anterior, o que faz com que as taxas
de cambio a serem usadas no balancgo inicial de 1999 e no balango final de 1998 devam ser as
mesmas.

A taxa de conversao fixa é a taxa de cambio mais apropriada para usar, pois é aquela que
melhor reflecte a realidade econémica em 31 de Dezembro de 1998, bem como a que assegura
que as diferencas cambiais relativas ao periodo anterior a 1 de Janeiro de 1999, sejam
reconhecidas no exercicio contabilistico de 1998.

5. Custos associados a mudanca para a contabilizacdo em euros

Ao introduzirem o euro, como moeda de relato, as empresas incorrem numa variedade de
custos. Estes custos derivam do planeamento administrativo, das mudancas de software feitas
por pessoal especializado, proporcionar aos clientes informagdo, adaptacao das maquinas de
vendas, etc... Como os custos da mudanga sdo comparaveis aos custos regulares, entdo as
regras normais das directivas contabilisticas podem, em principio, ser aplicadas. Isto significa
gue os custos associados a mudancga deverdo ser, de modo geral, reconhecidos no ano em que
eles foram incorridos. Tendo em atencéo que, se estes custos forem substanciais, devera ser
feita uma divulgacdo adequada para que se possa identificar o seu impacto na demonstracao
dos resultados da empresa.

Contudo, se entre os custos associados a mudanca para o euro forem identificados custos que
gerem beneficios econdmicos futuros, nesses casos devera ser feita a sua capitalizagdo. Os
custos capitalizados tém de ser amortizados, de acordo com as regras normais, durante a sua
vida util normal. De real¢ar, no entanto, que quando 0s custos representam unicamente o esforco
para manter um negdcio existente, ndo deverdo ser capitalizados1l

6. Exercicios ndo coincidentes com o ano civil

Actualmente as empresas tém a possibilidade de ter um exercicio contabilistico distinto do ano
civil. Para este tipo de empresas, a introduc¢édo do euro acontece durante o exercicio
contabilistico, e ndo coincide com o inicio de um novo exercicio. Neste caso, a mudanca para o
euro deve fazer-se no exercicio contabilistico que contenha o dia 31 de Dezembro de 1998.

De notar que ndo sera possivel publicar contas em euros para os exercicios que terminarem
antes de 1 de Janeiro de 1999. Contudo, para agquelas empresas que terminarem alguns meses
antes daquela data, mas se a taxa de conversao fixada entre o euro e o escudo for ja conhecida,
a introducdo do euro constitui um acontecimento que ocorre ap6s a data do encerramento, que
pode ter um impacto sobre atomada de decisdes relativa as contas anuais e as contas
consolidadas do exercicio. Nesse caso a empresa devera evidenciar os efeitos da mudanca para
0 euro, nas contas respeitantes ao exercicio anterior & mudanca.

7. Conclusbes

Este trabalho teve como objectivo a analise das implicages contabilisticas suscitadas pela
adopcao do euro, na elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras das empresas
portuguesas.

Tendo em vista o objectivo proposto, o trabalho foi orientado para o estudo das implicagbes da

introducdo do euro em diversas vertentes. Primeiro analisimos as suas implica¢des para as
empresas cuja dimensdo dos seus negdcios se limita ao territério nacional, concluindo que a

11 De notar que a introdugdo do euro ou a identificagcdo de razdes para custos futuros ou provaveis ndo
constituem por si s4, motivos para a constituicdo de provisdes.
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introducéo do euro nédo suscita problemas significativos para este tipo de empresas. De seguida,
desenvolvemos a nossa andlise para as empresas com negécios de dimenséo internacional,
tendo distinguido entre aquelas que unicamente desenvolvem operagdes de caracter comercial
ou de financiamento e aquelas que desenvolvem actividades de investimento no estrangeiro.

As empresas que detém participa¢des no estrangeiro vdo ser confrontadas com a necessidade
de efectuar a transposi¢éo das demonstracdes financeiras em moeda estrangeira para a moeda
de relato, que passara a ser o euro. Neste ambito, foram discutidos os principais métodos de
transposicdo através da analise das suas caracteristicas, das principais normas vigentes
internacionalmente relativas a este assunto e das implicag6es da introducdo do euro na sua
aplicacdo. Constatdmos que a directriz contabilistica nQ21 nédo fornece uma orientacéo clara
sobre qual o método de transposi¢do a escolher nos distintos tipos de situacdes.

Todo o processo de mudanga para uma nova unidade monetaria suscita questes relacionadas
com a implementacdo pratica da nova medida. Neste contexto, analisamos a questdo da
comparabilidade entre as demonstragdes financeiras elaboradas em escudos e as elaboradas
em euros. Tratdmos ainda de discutir qual o modo de reconhecer os custos contabilisticos
associados ao processo de mudanca e finalmente qual os procedimentos a realizar pelas
empresas cujo encerramento do ano contabilistico difere do do ano civil.
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